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Omxe, fieTanbHUi aHari3 Takoi iCTOTHOI YMOBM [JOrOBOPY OPEHAM MaiHa AepXaBHOrO Mi-
ONPUEMCTBA, SK CTPOK JOrOBOPY, MaE BaXNMBE HAYKOBO-NPAKTUYHE 3HAYEHHS], OCKINbKM BiACY-
THICTb Y 3aKOHOLABCTBI JEAKMX MNONMOXEHb MEPELIKOMKAE MOXIMBOCTI HANEXHOTO 3axXucTy
npaB CTOPIH.
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NMOPIBHANBbHUIA AHANI3 3AKOHOOABYUX naxonais
A0 BUSHAYEHHA NOHATL KPUMTOBANIOTU TA MAUHIHTY

Tema KpuUnTOBAMOT CbOrOAHI € HACTIMbKW NOMYNSPHOI, LLO BXE BAXKO 3HANTW KpaiHy, B
sKiin He 6yno 6 BUCNOBNEHO NO3WLT LLIOAO NPaBOBOI MPUPOAM Ta MiAXomy 4O MPABOBOO pery-
TOBAHHS BiGHOCUH 3 BUKOPWUCTaHHAM KpUMTOBAIOT, MPK LibOMY B GinbLUOCTI KpaiH BUSHAYEHHS
KPUMTOBANIOTW BXe 3aKPIMNeHO Ha 3aKOHOZABYOMY PiBHI, MpUHaiMHI, po3pobneHi BignosiaHi
3aKOHOMPOEKTYW, CMPSIMOBaHI Ha BPEryrioBaHHs BIOHOCUH 3 KpWUNTOBarioTamu. AHaria Takux
nigxoAis pisHNUX kpaiH 4O NPaBOBOMO PEryniOBaHHS BIBHOCKH i3 BUKOPUCTAHHAM KPUMTOBAMOT
BUSBNSIE, LLO CTABMEHHS 4O KPUNTOBAMIOT PISHUTLCS Y 3aNeXHOCTI Bif PIBHS PO3BMTKY KpaiHu.
£k NpaBuno, y PO3BMHYTUX AEpaBax CTaBMEHHS [0 KPUMTOBAMIOT NO3UTUBHE, BIiAMIYatOTHCS
cnpobu po3pobku 3aKoHIB, CMPSIMOBAHWX Ha BPerystoBaHHs 0biry KpunTosantoT.

LLlogo npaBoBOro CTaTyCy KPUMTOBAMIOT MO3WLiT CKNadatoTbCa AYXE Pi3HOMAHITHI: Kpur-
TOBarioTa y Pi3Hi Yacw i y pisHNX KpaiHax posrnsganacs sk nnatixHuiA 3acib (ITanis, nisxiwe 1
[0 CborofHi — AnoHis), K iHAHCOBWIA IHCTPYMEHT, SIK TPOLLOBUI Cyporar (y pisHi yacu Taky
nosuujto Bucrnosmnioeanu Ykpaina, Pociiicbka ®epepalis, binopyck, BucnoentoBanacs Taka
noauuis €spokomicii), sk Toeap (BnepLue — B CLUA, cborogHi — y BinbLuocTi kpaiH cBity). 3y-
CTPIYalOTbCS BU3HAYEHHS KPUMTOBAMIOTU SK LMKPOBOIO EKBIBaNEHTY LiHHOCTI, (hopmu Lmdpo-
BOI BNaCHOCTi, HemaTepiarnbHoro aktuey. CborogHi B GInbLIOCTi kpaiH CBiTy KpUnTOBanioTa He
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BBaXAETLCSA rpoLUnMa abo BankoTolo, y abContoTHiNM BinbLIOCTI kpaiH kpunToBantoTa keanidiky-
€TbCA 5K HemaTepiarnbHWi akTuB abo ToBap, YacTillle 3a BCe BOHA HE BUCTYNAE 3aKOHHWM nra-
TixHUM 3acobom. Mpy LbOMY onepaLii 3 KPUNTOBAMOTO NPUPIBHIOKTLCS K BapTepHUM one-
pauism. OgHak, BapTo 3a3HaunTy, WO Taka No3uLjs CbOrOAHI BXE TaKOX NiAAAeTbCA KPUTUL,
OCKifIbKW 3a TaK1X YMOB BTPA4atoTbCsl (iHAHCOBI CKITAA0BI KPUNTOBAMIOTM, Sika NepeBoanTLCS Y
BMpOBHMYY cdhepy, Y cdhepy Toapoobiry, i Takum YMHOM BTpayaeTbCs Te, 3apagu 4oro BOHa
CTBOPIOBaNach, L0 He Crpusie po3BUTKY MiXOAHKIBCbKOrO CniBpOBITHULTBA Ta (DiHAHCOBUX
TEXHONOTii.

B winomy, yci MixHapoaHi NoauLii LLOAO KpUATOBaMOT MOXyTb OyTu 3BefeHi y Tpu kate-
ropii. Tak, €Bponelicbka 6aHkiBcbka agmiHicTpauis (EBA), JenaptameHT ¢hiHaHcoBMX nocmyr
Hoto-Vlopka (NYDFS), CriBapyHICTb HaLjiit CTaBNATLECS A0 KPUNTOBAMIOT NO3UTMBHO, MifKpec-
niotoum i nepesarn. HeitpanbHe CTaBMEHHS 4O KPUMTOBAMKOT MPOCTEXYETLCS Y MO3MLLSX
€BPONENCLKOro yNpaBniHHA N0 Harnsagy 3a puHKoM LiHHMX nanepis (ESMA), YnpaeniHHs 3
hiHaHCOBOrO perynioBaHHst i Harnspy BenukobpuTanii (FSA), €BponapnamenTy. | HeraTmeHO
[0 KpUNTOBAnNIT CTaBNATLCA €Bponon Ta LieHTpanbHi 6aHku KpaiH, Lo NOSCHIOETLCS Y nep-
LIOMY BMMaaky (aKTOM BYWMHEHHS 3MOYMHIB 3 BMKOPUCTAHHAM KPUMTOBAMIOTH, Y APYroMy —
0os3Ht0 LieHTpanbHux BaHKiB He BNopaTmMcs i3 HaTUCKOM OCi6, MocTpaxaanux Big MaxiHawin 3
BUKOPWCTaHHSIM KPUNTOBAIOT.

Lo cTocyeTbes yHithikaLyi no3uLii WOo KPUNTOBANKT HA PiBHI HALIOHANBHOTO perynto-
BaHHS Y Pi3HNX KpaiHax CBIiTY, TO BOHW MOXYyTb Takox OyTu 3BedeHi y Tpu rpynu. Y geskux
KpaiHax KpunToBanioTK Ta onepaLii 3 Humm npsmo 3abopoHeHi (baHrnagelw, Exsagop, Kutai —
Ans lpuanyHuX ocib). Ans GinblLocCTi kpaiH perymioBaHHs KpUNTOBAMKOT 34IACHEHO HA PiBHi
PeKOMEHAALI PerynsTopis, O He MatoTb 0O0B'A3KOBOTO XapakTepy (Ha enepancHoMy piBHi
B CLUA, y Himeuumni, Hopserii). | HapeLwTi, y feskux kpaiHax BXe iCHye Tak 3BaHe cparmeHTa-
PHE peryntoBaHHs OnepaLiil 3 KpUNToBaMOTaMK (LUTaT Hbto-Mopk y CLUA, BenukobputaHis,
LUBeisi, ABCTpanisi, AnoHis).

MoLMPIOETLCS BCTAHOBIEHHST 3aKOHOAABYMX BUMOT LLOLO CTaTYyCy OCiO, K 3MiCHIO0TL
JiSNbHICTb, NOB'A3aHY i3 0BIroM KPUMTOBANIOT, BCTAHOBMIOKTLCA BUMOM LOAO NiLleH3yBaHHS
JisnbHOCTI 3 Toprieni BipTyanbHumm Bamtotamm (Anowis, CLUA, Lsejst). Bee vacTiwe cnpsimo-
BYIOTbCA 3YCWUNNS Ha 3aKOHOAABYOMY piBHI BperyntoBati gisnbHicte ICO (AnoHis, KaHaga,
CLWA, Cinranyp, 3akoHonpoekT y Pociicbkin ®eaepalii), BUMyck Ta po3MiLLiEHHs! TOKEHIB pery-
NIOETLCA 3a aHarnorieto 3 LiHHMMK nanepamu. Y Oeskux KpaiHax TakoX OiLiNHO BU3HAYEHO
MOHSATTA MaWHIHTY, SKWIA NPUPIBHSHWIA 0O BMZY MiANPUEMHMLBKOI abo TPyAOBOI LisnbHOCTI
(Monbla, Waeewis) [1].

B YkpaiHi, sk 3a3Havanocs Hamu y nonepegHix LoCnimkeHHsx [2], cnpoba gatv Bu3Ha-
YEHHS MOHATTIO KPUNTOBAMIOTU Ta BCTAHOBUTK 3aranbHi 3acafy BUKOPUCTAHHS KPUMTOBAnNIOT
MicTUTbCS Y NpoekTi 3akoHy «[po obir kpunToBankoTh B YkpaiHi», BIBGNOBIAHO 4O AKOTO KPUMTO-
BaroTa — Lie nporpamHuid kog, (Habip cumeonis, Uidp Ta Gyks), Lo € 06'eKTOM Npasa BnacHo-
CTi, IKWIA MOXeE BUCTYNaT 3aco60M MiHW, BIOMOCTi MPO SKMIA BHOCATLCS Ta 36epiraioTbes y
cucTemi 6rokyeitH B AKOCTi 0OMIKOBIX OAMHWLL MOTOYHOI CUCTEMM BROKYEIH Y BUrNAAI AaHUX
(MporpamHoro kogy). Takum YMHOM, YKpaiHCbKMiA 3aKOHOLABELb AOTPUMYETLCSA BXE YCTaneHo-
ro y CBITOBIW NPaKTULi NIAXOAY | BU3HAE KPUNTOBAIIOTY HE rpoLLMa, a TOBapoM, i 4O KpUNTo-
BamTHWX TpaH3aKLii NPONOHYE 3aCTOCOBYBATH 3arasibHi NONOXEHHS NPO AOrOBIP MiHW.

Cnig 3a3HauMTH, IO MOHATTS MAMHIHIY K AISNBHOCTI, B pe3ynbTaTi SKoi CTBOPHOHOTHCS
KPUNTOBAMNIOTW, CHOTOAHI Y 3aKOHOLABCTBI YKpaiHW € HEBM3HAYEHNM, LLO NOPOMKYE NEBHI NPO-
Ornemu Ha nmpakTuui, NOB'A3aHi, y MepLuy Yepry, 3 onogaTkyBaHHAM. TpuBanuii yac Benucs
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AUCKYCii 3 NPMBOAY TOrO, YW 3aKOHHO «MaHUTU» KPUMTOBAMIOTY, UM He Moxe ocoba, sika 3a-
IMaETLCS MaiiHiHrOM GyTW NpUTArHYTOK A0 BignosiaansHocTi. CbOrogHi NUTaHHS Npo Bignosi-
JanbHICTb 3HATO: BBAXAETBCH, LLO HIHOTO MPOTU3AKOHHOTO Y MaMHIHTY HEMAE, OCKINbKM TyT HE
NOPYLUYKOTBCS XOOHI 3aKOHOAABYI HOPMU (SKMX B MPUHLMNI HEMae, TOMY W MUTaHHS Mpo ix
NOPYLUEHHS aBTOMATUYHO 3HIMAETbCA). Mpn LbOMY MaHIHT 3anMLIaETbCs HEBPErYbOBaHNM,
Wo nosbaBnse gepkaBy 3HAYHOrO MpuOYTKY Big OMOAATKYBaHHS TaKoi HisnbHOCTI. Tak, sk
3a3Hayanoch, Y CBITi NOLIMPIOOTLCA CIPO6U 3aKPINUTY BU3HAYEHHS NOHATTS MalHIHTY Ha 3aKo-
HogaByoMmy piBHi. Hanpuknag, y Monblyi AisnbHICTb 3 MalHIHNY OMILINHO BM3HAHA OOHWM 3
BMAiB KOMEPLIMHOI AIANBHOCTI i Nignsrae peectpallii B ynoBHOBaxeHOMy opraHi; y Lsewii mai-
HIHT PO3rNsAAaeTbCA K Pi3HOBMA TPYAOBOI abo MiANPUMEMHWLBKOI LISNBHOCTI 3 BigNOBIgHUM
OnoAaTKyBaHHSM.

Cnpoba faTh BU3HAYEHHS! MOHSTTS MaliHIHIY MICTUTBCS Y TOMY 3 NpoekTi 3akoHy «[po
06ir KpUNTOBANKT B YKpaiHi», BiGNOBIAHO A0 SKOrO MaiHIHI — Lie oBumMcntoBanbHi onepaLli, siki
3[ilICHIOE MalHEep 3a JOMNOMOrOK BNacHOrO Ta/abo opeHAOBaHOro creljanizoBaHoro obrag-
HaHHS, 3 MeTolo 3abe3neyeHHs npaLe3naTHOCTI Ta Ge3nekn cucTeMm GROKYERH, Ta 3anexHo
BiAl YMOB CMCTEMI OIOKYENH OTPUMYE BUHArOpOAY CUCTEMM BrOKYEiH. Ane X Take BUSHAYEH-
HSl HOCWTb CYTO TEXHIYHUI XapaKTep Ta He [ae XOOHWX KpUTepiiB Ans npaBoBoi kBanidikallii
TaKoro pody AisnbHocTi. TOMy 3aKpinneHHs Takoro 3akOHOLABYOMO BU3HAYEHHS MOHATTS Maii-
HIHry He Bupilye npobnemu Moro keanidikauji 1 B3ararni He Mae NPaKTUYHOIO CEHCy. Tak camo
i B npoekTi 3akoHy «[Tpo CTUMYMIOBaHHS PUHKY KPUNTOBAMIOT Ta iX NoXigHUX B YkpaiHi» Bi3Ha-
YEHHS! NOHSATTS MAMHIHTY K AiSNbHOCTI (isnYHUX Ta oprUanYHKX Ocib 3 NPOBEAEHHS MaTeMa-
TUYHUX PO3PaXyHKIB 3 METOIO OTPUMAHHS BUHArOPOAM Y BUMMAAI OAWHULL KpUMTOBanioTh ab-
COMOTHO He Bignosinae notpebam keanidikaLii MalHiHIy SK BUgY AISNBHOCTI 3 TOUKM 30py
npaga. Y TOW Xe 4ac, Hanpwknag, y npoekTi 3akoHy P® «[Mpo undposi iHaHCOBI akTMBMY
MaMHIHr YiTko KBanidikyeTbCs SK BWA NIANPUEMHULBKOI AiSNbHOCTI, Wwo 6inblue Bignosigae
CBITOBIN NPaKTMLi Ta CMIPOLLYe MiaXif A0 BUPILLEHHS MUTAHHS NPO OMOLATKYBaHHA L€l AisnbHO-
CTi. 3 ypaxyBaHHsIM HaBeJEHOro, BapTo 3aKpiNUTK Y 3aKOHOAABCTBI YKpaiHM BU3HAYEHHS Mait-
HiHTY SK BWOY NiANPUEMHULBKOI JISNBHOCTI 32 aHanorieto i3 3akoHogascTBamu [Monblyi Ta
LUBeLlji, i € HaRBINbLL NPOrPECMBHUMM Y LIbOMY NATAHHI.
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